
二 零 零 五 年 中 期 報 告

新 灃 集 團 有 限 公 司

01

目錄

公司資料 2

業績概要 3

簡明綜合收益表 3

簡明綜合資產負債表 5

簡明綜合權益變動表 7

簡明綜合現金流量表 10

簡明財務報表附註 11

中期股息 23

管理層討論及分析 23

董事之權益披露 27

主要股東 29

購股權計劃 32

企業管治常規守則 34

審核委員會 35

購買、出售及贖回股份 35

致謝 36



二 零 零 五 年 中 期 報 告

新 灃 集 團 有 限 公 司

03

SYMPHONY HOLDINGS LIMITED
新灃集團有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）

業績概要

新灃集團有限公司（「本公司」）董事會欣然公佈，本公司及其附屬公司（「本
集團」）截至二零零五年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期業績
連同二零零四年度同期之比較數字載列如下：

簡明綜合收益表

截至二零零五年六月三十日止六個月
截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

附註 千港元 千港元
（未經審核）（未經審核）

營業額 4 1,061,270 683,546
銷售成本 (802,938) (528,929)

毛利 258,332 154,617
其他經營收入 16,326 13,842
於投資證券之減值虧損 – (322)
分銷成本 (41,309) (23,254)
行政開支 (72,797) (49,850)
其他經營開支 (9,353) (10,806)
應收共同控制實體款項備抵 – (2,774)
土地及樓宇之重估盈餘 81 961
投資物業之重估盈餘 – 745
分佔共同控制實體（虧損）盈餘 (9,045) 5,768
財務費用 (24) －

除稅前溢利 5 142,211 88,927
稅項 6 (16,173) (11,148)

期內溢利 126,038 77,779

* 僅供識別
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簡明綜合收益表（續）

截至二零零五年六月三十日止六個月
截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

附註 千港元 千港元
（未經審核）（未經審核）

應佔溢利：
母公司股本持有人 116,312 74,435
少數股東權益 9,726 3,344

126,038 77,799

股息 7 – 31,074

每股盈利 8
－  基本 10.5港仙 6.7港仙

－  攤薄 不適用 不適用
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簡明綜合資產負債表

於二零零五年六月三十日
二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （已審核及

重列）

非流動資產
物業、廠房及設備 9 268,381 267,736
投資物業 9 81,509 81,509
商譽 57,477 57,477
共同控制實體權益 60,538 69,521
證券投資 – 11,466
可供出售之投資 11,466 －
預付租賃款項－非即期 17,522 17,729
遞延稅項資產 6,947 5,794

503,840 511,232

流動資產
存貨 216,920 236,375
承兌票據應收款項 10 42,067 －
貿易及其他應收款項 11 388,824 396,356
預付租賃款項－即期 414 414
銀行結餘及現金 412,271 282,534

1,060,496 915,679
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簡明綜合資產負債表（續）

於二零零五年六月三十日
二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （已審核及

重列）

流動負債
貿易及其他應付款項 12 433,693 438,417
按金收訖 13 3,849 －
應付稅項 40,923 27,491
銀行貸款 14 77,700 －

556,165 465,908

流動資產淨值 504,331 449,771

總資產減流動負債 1,008,171 961,003

非流動負債
遞延稅項負債 8,736 7,674

999,435 953,329

資本及儲備
股本 15 277,451 277,451
儲備 685,785 649,405

母公司股本持有人應佔權益 963,236 926,856

少數股東權益 36,199 26,473

999,435 953,329
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簡明綜合股東權益變動表

截至二零零五年六月三十日止六個月

母公司股本持有人應佔

物業 少數股東
股本 股份溢價 重估儲備 㶅兌儲備 累計利潤 總計 權益 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

集團
於二零零四年一月一日
原先呈列 249,170 84,637 9,181 5,124 471,991 820,103 19,312 839,415

會計政策變動之影響 － － (5,547) － － (5,547) － (5,547)

重列 249,170 84,637 3,634 5,124 471,991 814,556 19,312 833,868

直接計入權益之
匯兌調整及淨收入 － － － 267 － 267 － 267

期內溢利 － － － － 74,435 74,435 3,344 77,779

期內確認之收入及
開支總額 － － － 267 74,435 74,702 3,344 78,046

已付股息 － － － － (60,535) (60,535) － (60,535)
發行紅利股份 25,223 (25,223) － － － － － －
行使購股權 3,058 22,630 － － － 25,688 － 25,688
由一少數股東之資本出資 － － － － － － 22,803 22,803
出售附屬公司 － － － － － － (22,658) (22,658)

於二零零四年六月三十日 277,451 82,044 3,634 5,391 485,891 854,411 22,801 877,212
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簡明綜合股東權益變動表（續）

截至二零零五年六月三十日止六個月

母公司股本持有人應佔

物業 少數股東
股本 股份溢價 重估儲備 㶅兌儲備 累計利潤 總計 權益 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

㶅兌調整 － － － (616) － (616) － (616)
分佔共同控制實體儲備 － － － 35 － 35 － 35
土地及樓宇之重估盈餘 － － 17,293 － － 17,293 － 17,293
重估土地及樓宇之
遞延稅項 － － (2,947) － － (2,947) － (2,947)

直接計入權益之淨收入 － － 14,346 (581) － 13,765 － 13,765

期內溢利 － － － － 89,754 89,754 3,672 93,426

期內確認之收入及
開支總額 － － 14,346 (581) 89,754 103,519 3,672 107,191

已付股息 － － － － (31,074) (31,074) － (31,074)

於二零零四年十二月
三十一日 277,451 82,044 17,980 4,810 544,571 926,856 26,473 953,329
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簡明綜合股東權益變動表（續）

截至二零零五年六月三十日止六個月

母公司股本持有人應佔

物業 少數股東
股本 股份溢價 重估儲備 㶅兌儲備 累計利潤 總計 權益 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

㶅兌調整 － － － (568) － (568) － (568)
分佔共同控制實體儲備 － － － 62 － 62 － 62
土地及樓宇之重估盈餘 － － 609 － － 609 － 609
重估土地及樓宇之
遞延稅項 － － (129) － － (129) － (129)

直接計入權益之淨開支 － － 480 (506) － (26) － (26)

期內盈利 － － － － 116,312 116,312 9,726 126,038

期內確認之收入及
開支總額 － － 480 (506) 116,312 116,286 9,726 126,012

已付股息 － － － － (79,906) (79,906) － (79,906)

於二零零五年六月三十日 277,451 82,044 18,460 4,304 580,977 963,236 36,199 999,435

應佔溢利：
本公司及附屬公司 277,451 82,044 18,460 4,207 598,436 980,598 36,199 1,016,797
共同控制實體 － － － 97 (17,459) (17,362) － (17,362)

277,451 82,044 18,460 4,304 580,977 963,236 36,199 999,435
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簡明現金流量表

截至二零零五年六月三十日止六個月
截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

來至經營業務之現金淨額 136,893 104,375

用於投資業務之現金淨額
購買物業、廠房及設備 (16,025) (17,646)
出售附屬公司之收入淨額 – (57,470)
其他投資現金流量 11,664 (25,189)

(4,361) (100,305)

用於融資活動之現金淨額 (2,230) (12,045)

現金及現金等值項目之增加（減少）淨額 130,302 (7,975)
於一月一日之現金及現金等值項目 282,534 364,792
㶅率變動之影響 (565) (164)

於六月三十日之現金及現金等值項目
銀行結餘及現金 412,271 356,653
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簡明財務報表附註

截至二零零五年六月三十日止六個月

1. 編製基準

簡明財務報表已根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄

16之適用披露規定及香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則
第34條「中期財務報告」而編製。

2. 主要會計政策

簡明財務報表已按歷史成本基準編製，惟若干按公平價值或重估價值估量（倘適

用）之物業及金融工具則除外。

簡明財務報表與編製本集團截至二零零四年十二月三十一日止年度之年度財務

報表所採用之會計政策一致，惟以下所述者除外。

於本期間，本集團首次應用由香港會計師公會頒佈之多項新訂香港財務報告準

則（「香港財務報告準則」）、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋（下文統稱

「新訂香港財務報告準則」）。該等準則於二零零五年一月一日或以後開始之會計

期間生效。新訂香港財務報告準則之應用令收益表、資產負債表及權益變動之

呈列方式有所變動，特別是少數股東權益之呈列方式已經轉變。呈列方式之變

動已追溯應用。新訂香港財務報告準則之應用導致本集團在下列範疇之會計政

策出現變動，並對目前或過往會計期間業績之編製及呈列方式構成影響：

(i) 以股份支付之款項

香港財務報告準則第2號「以股份支付之款項」要求倘本集團以股份或股權購
買貨品或交換服務（「以股份支付的交易」），或以相當於某數目之股份或股權

的價值交換其他資產（「以現金支付的交易」）時，相關開支應予以確認。香港

財務報告準則第2號對本集團的主要影響為本集團授予董事及員工購股期權
時，應按授出當日決定之公平價值，於歸屬期內作支出項目列帳。在實行香

港財務報告準則第2號以前，本集團只有在購股期權被行使時才確認其財務
影響。本集團已將香港財務報告準則第2號應用於二零零五年一月一日或其
後授出的購股期權（如有）。有關二零零五年一月一日以前所授出之購股權，

根據香港財務報告準則第2號的過渡性條款，本集團並未就二零零二年十一
月七日或之前所授予，及於二零零二年十一月七日之後所授予，並已於二零

零五年一月一日前歸屬的購股權採納此準則。概於二零零五年一月一日並無

未歸屬的購股權，二零零四年的比較數字將不會作追溯調整。



二 零 零 五 年 中 期 報 告

12

新 灃 集 團 有 限 公 司

2. 主要會計政策（續）

(ii) 業務合併

香港財務報告準則第3號「業務合併」適用於自二零零五年一月一日或其後達
成協議之業務合併。採納香港財務報告準則第3 號對本集團的主要影響為商
譽。

於過往期間，因業務合併而產生的商譽會予以資本化，並按其估計可使用年

期進行攤銷。本集團已採納香港財務報告準則第3號的過渡性條款，原來在
資產負債表資本化的商譽，本集團自二零零五年一月一日開始不再進行攤

銷，並最少每年或於進行購併之財政年度進行減值測試。於二零零五年一月

一日後因購拼而產生的商譽乃於初步確認後按成本扣除累計減值虧損（如有）

計算。由於此會計政策的變更，本期間並無確認商譽攤銷，二零零四年比較

數字將不會作追溯調整。

(iii) 財務工具

香港財務報告準則第32條「財務工具：披露及呈列」需追溯應用；而香港會計
準則第39號「財務工具：確認及計量」則於二零零五年一月一日或其後開始之
年度生效，一般不允許追溯性確認、解除確認或計量財務資產及負債。實施

香港會計準則第32號，對本集團之財務報表中的財務工具的呈列方式並無重
大影響。因實施香港會計準則第39 號而產生的主要影響概述如下：

財務資產與財務負債之分類及計量
本集團已應用香港會計準則第39 號之有關過渡性條文為香港會計準則第39
號範圍內之財務資產與財務負債作分類及計量。

於二零零四年十二月三十一日或以前，本集團根據香港會計師公會頒佈之《會

計實務準則》第24號（「會計實務準則第24號」）之基準處理方法將其債務及股
本證券分類及計量。根據會計實務準則第24號，債務或股本證券之投資被分
類為「證券投資」、「其他投資」或「持有至到期日之投資」。「證券投資」乃按

成本扣除減值虧損列帳（如有），而「其他投資」則按公平價值計算，其未變現

溢利或虧損計入損益，「持有至到期日之投資」乃按攤銷成本扣除減值虧損（如

有）列賬。自二零零五年一月一日起，本集團根據香港會計準則第39號將其
債務與股本證券分類及計量。根據香港會計準則第39號，財務資產被分類為
「以公平價值誌入損益賬之財務資產」、「可供出售之財務資產」、「貸款及應

收帳款」或「持有至到期日之財務資產」。資產之分類乃取決於收購該資產的

目的。「以公平價值誌入損益賬之財務資產」及「可供出售之財務資產」乃按公

平價值列帳，並分別於損益及股本中確認公平價值之變動。倘投資於股票工

具之「可供出售之財務資產」的公平價值未能可靠地計量，則按其成本扣除減

值計算，其後不可回撥。「貸款及應收帳款」及「持有至到期日之財務資產」採

納實際利息法按已攤銷成本計量。
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2. 主要會計政策（續）

(iii) 財務工具（續）

財務資產與財務負債之分類及計量（續）
於二零零五年一月一日，本集團根據香港會計準則第39號之規定將其債務及
股本證券分類及計量。於二零零五年一月一日，本集團持有11,466,000港元
之非流動資產證券投資被分類為可供出售之投資。

債務及股本證券以外之財務資產及財務負債
自二零零五年一月一日開始，本集團就其債務及股本證券以外的財務資產及

財務負債（以往不屬於會計實務準則第24號範圍），按照香港會計準則第39
號的規定進行分類及計量。如前所述，香港會計準則第39號將財務資產分類
為「以公平價值誌入損益賬之財務資產」、「可供出售之財務資產」、「貸款及

應收帳款」及「持有至到期日之財務資產」。財務負債基本上分類為「透過損益

按公平價值計算之財務負債」或「透過損益按公平價值計算負債以外之其他財

務負債（其他財務負債）」。「其他財務負債」以實際利息法按攤銷成本列帳。

採納香港會計準則第39 號對本集團之累積溢利並無重大影響。

(iv) 業主自用土地租賃權益

於過往期間，業主自用租賃土地及樓宇乃計入物業、廠房及設備，並以資產

重估值列帳。於本期間，本集團已應用香港會計準則第17 號「租賃」。根據
香港會計準則第17 號，租賃土地及樓宇之土地及樓宇應視乎租賃類別而獨
立考慮，除非有關租賃付款額未能可靠地分配為土地或樓宇類別，在此情況

下，整項租賃一般被視為融資租賃。倘該租賃付款額能可靠地分類為土地或

樓宇部份，則土地租賃權益將重新分類為經營租賃下之預付租賃款項，以成

本入帳並於租賃期內按直線基準予以攤銷。此會計準則之變更已獲追溯應

用。倘未能於土地及樓宇之間作出可靠分類，則土地租賃權益將續繼計入物

業、廠房及設備。此會計準則之變更已獲追溯應用，其對本集團之財務影響

載於附註3。
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2. 主要會計政策（續）

(v) 投資物業

於本期間，本集團已首次應用香港會計準則第40號「投資物業」。本集團選擇
運用公平價值模式對投資物業列帳，規定由投資物業之公平價值轉變所產生

之收益或虧損，乃直接於其產生期間之損益表內確認。於過往期間，本集團

之投資物業以公開市值估量，重估盈餘或虧損則計入或扣除投資物業重估儲

備，除非儲備結餘不足以抵銷重估減值，則重估減值超出投資物業重估儲備

結餘之數額將於收益表扣除。倘減值已於早前自收益表中扣除而其後產生重

估升值，則相等於以往已扣除減值之增值部份將計入收益表。本集團已應用

香港會計準則第40號之相關過渡性條文，並選擇自二零零五年一月一日起應
用香港會計準則第40號。此會計準則之變更並未對本集團之比較數字造成重
大影響。

本集團並未提早採納下列已發佈但未生效之新訂準則或詮釋。本集團董事預計

倘採納此等準則或詮釋將不會對本集團之財務報表構成實質影響。

香港會計準則第19號（修訂本） 精算損益、集團計劃及披露

香港會計準則第39號（修訂本） 預測集團內部交易之現金流量對沖會計處理

法

香港會計準則第39號（修訂本） 公平價值選項

香港財務報告準則第6 號 勘探及評估礦物資源

香港財務報告準則－詮釋第4 號 釐定安排是否包括租賃

香港財務報告準則－詮釋第5 號 享有解除運作、復原及環境修復基金所產生

權益之權利
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3. 會計政策變動之影響概要

附註2所述之會計政策變動對本集團業績及財務狀況影響如下：

(i) 業績
截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

其他營運開支之減少－商譽攤銷減少 3,040 －

(ii) 資產負債表

於二零零四年 於二零零四年

十二月 十二月 於二零零五年

三十一日 三十一日 一月一日

（原列值） 調整 （已重列） 調整 （已重列）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

物業、廠房及設備 291,887 (24,151) 267,736 － 267,736
預付租賃款項 － 18,143 18,143 － 18,143
證券投資 11,466 － 11,466 (11,466) –
可供出售之投資 － － － 11,466 11,466
遞延稅項負債 (9,167) 1,493 (7,674) － (7,674)
累計溢利 (544,571) － (544,571) － (544,571)
物業重估儲備 (22,495) 4,515 (17,980) － (17,980)

－ －

應用新香港財務報告準則對本集團於二零零四年一月一日之權益之財務影響概

述如下：

原先呈列 調整 重列

千港元 千港元 千港元

物業重估儲備及對權益之影響

對已付土地租金回撥重估溢利 9,181 (5,547) 3,634
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4. 分類資料

按業務劃分

概少於10%之本集團營業額及經營業績來自鞋類產品製造及分銷以外之業務，
故並無提供有關本集團之業務類別分析。

按地區劃分

按地區分類（不考慮貨品來源地）呈列之本集團營業額及經營業績貢獻之分析呈

列如下：
截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

營業額

美國 670,429 348,609
加拿大 39,454 56,232
歐洲 222,484 184,228
亞洲 63,157 31,770
其他 65,746 62,707

1,061,270 683,546

業績

美國 111,830 53,490
加拿大 6,581 8,628
歐洲 37,111 28,267
亞洲 11,191 6,037
其他 10,966 9,622

177,679 106,044
未分配之公司開支 (26,399) (22,885)
分佔共同控制實體（虧損）盈餘 (9,045) 5,768
財務費用 (24) －

除稅前溢利 142,211 88,927
稅項 (16,173) (11,148)

期內溢利 126,038 77,779
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5. 除稅前溢利
截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

除稅前溢利已（扣除）／
計入下列項目：

已售出存貨成本 577,386 372,034
折舊及攤銷 15,970 20,810
呆壞賬撥備 7,570 9,295
預付租賃款項攤銷 207 207
商譽攤銷 － 139
利息收入：
銀行存款 (3,954) (1,564)
可供出售之投資／證券投資 (317) (714)
貿易債務人 (4,704) (4,537)
貸款予共同控制實體 (1,816) (478)
承兌票據 (740) －

可供出售之投資／證券投資之
股息收入 (37) (44)

6. 稅項
截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

現時稅項：
香港 3,440 2,901
其他司法權區 12,953 7,617

16,393 10,518

遞延稅項：
本期間 (220) 630

(220) 630

本公司及其附屬公司應課稅項 16,173 11,148

香港所得稅乃根據截至二零零五年六月三十日止六個月內之估計應課稅溢利按
稅率17.5%（二零零四年：17.5%）計算。

其他司法權區稅項則按個別司法權之現行稅率計算。
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7. 股息

於二零零五年六月三十日止期間，已派付予股東每普通股0.072港元作為截至二
零零四年十二月三十一日止年度之末期股息。

於二零零四年六月三十日止期間，已派付予股東每普通股0.06港元作為截至二零
零三年十二月三十一日止年度之末期股息。

董事局建議不派發中期股息（二零零四年：每普通股0.028港元）。

8. 每股盈利

每股基本盈利乃根據以下數據計算：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

藉以計算每股基本盈利之

本年度純利（母公司股本

持有人應佔之期內溢利） 116,312,000港元 74,435,000港元

藉以計算每股基本盈利之

普通股加權平均數 1,109,803,182 1,105,365,028

由於期內本公司購股權行使價高於平均市價，故無每股攤薄盈利被呈列。

9. 物業、廠房及設備及投資物業之變動

本集團以成本16,025,000港元於期內收購物業、廠房及設備。

本集團之土地及樓宇已於二零零五年六月三十日由董事進行重估，此項重估產生

了約690,000港元盈餘，其中約81,000港元已直接計入綜合收益帳，而餘下約
609,000港元已撥入物業重估儲備。

董事會考慮本集團投資物業於二零零五年六月三十日之公平價值，並斷定當日之

公平價值與其於二零零四年十二月三十一日之帳面值無重大差異。
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10. 應收承兌票據款項

此承兌票據未具擔保，年利率為10%，並須於二零零六年五月十五日或以前付
還。

11. 貿易及其他應收款項
本集團提供60日至90日之信用期予貿易客戶。

貿易及其他應收款項中，包括321,386,000港元（二零零四年十二月三十一日：
328,375,000港元）之貿易應收貨款，其帳齡分析如下：

二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

0至30天 176,831 163,679
31至60天 99,430 65,406
61至90天 47,412 22,074
90天以上 33,513 105,446

357,186 356,605
減：壞帳及呆帳備抵 (35,800) (28,230)

321,386 328,375

12. 貿易及其他應付款項
貿易及其他應付款項中，包括245,624,000港元（二零零四年十二月三十一日：
243,684,000港元）之貿易應付貨款，其帳齡分析如下：

二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

0至30天 98,960 102,888
31至60天 78,215 83,880
61至90天 23,660 20,244
90天以上 44,789 36,672

245,624 243,684
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13. 按金收訖
本集團已收訖一筆可退還之按金作為以總代價約20,000,000港元出售其於中國的
若干產權之按金。於過往年間，本集團已為此產權之整體帳面值作出撥備。由
於完成是次出售項目受若干交易條件之限制，董事經小心考慮出售協議之內容
後，決定將不會在此階段對過往為該產權作出之撥備進行回撥。

14. 銀行貸款
於本期間，本集團取得兩項約77,700,000港元未具擔保之銀行貸款，以作本集團
收購物業、廠房及設備及一般營運資金之用途。其中一項為38,850,000港元之貸
款，年利率為新加坡銀行同業優惠利率（SIBOR）加 0.5%，另一項貸款為
38,850,000港元，年利率為銀行資金成本（此成本由銀行不時對相關貨幣作出決
定）加0.5%。此兩項貸款均已於二零零五年七月付清。

15. 股本

股份數目 款額

千港元

每股面值0.25港元之普通股

法定股本：

於二零零四年十二月三十一日及

二零零五年六月三十日 8,000,000,000 2,000,000

已發行及繳足股本：

於二零零四年十二月三十一日及

二零零五年六月三十日 1,109,803,182 277,451
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16. 營運租賃承擔
本集團為承租人
於本期間，根據營運租約就土地及樓宇支付最低租金為9,896,000港元（截至二零
零四年六月三十日止六個月：7,616,000港元）。

於結算日，本集團根據不可撤銷之營運租約承諾於日後支付土地及樓宇之最低
租金，其應付期限如下：

二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

一年內 18,535 18,597
第二年至第五年（包括首尾兩年） 49,484 55,571
五年後 2,900 6,169

70,919 80,337

營運租約付款為本集團就若干土地及樓宇應付之租金。租約經協商及租金為固
定，年期為兩年至八年不等。

本集團為出租人
於本期間，本集團所獲物業租金收入約為915,000港元（截至二零零四年六月三
十日止六個月：738,000港元）。若干本集團持有作出租用途之物業，按持續之
準則預期可產生3%（截至二零零四年六月三十日止六個月：7%）之租金回報率。
所有持有作出租用途之物業於未來一至兩年內均有已承租的租戶。

於結算日，本集團與租戶訂有以下未來最低租賃付款額：

二零零五年 二零零四年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

一年內 1,267 990
第二年至第五年（包括首尾兩年） 304 75

1,571 1,065
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17. 關連人士交易
(i) 於本期間，本集團分別從共同控制公司Smart Shine，及Smart Shine之附屬公
司，New Point Industrial Limited收訖利息收入及管理費收入分別為1,816,000
港元及874,000港元（截至二零零四年六月三十日止六個月：分別為478,000
港元及零港元）。另外，本集團出售總值9,545,000港元（截至二零零四年六
月三十日止六個月：零港元）之貨品予躍霸（上海）國際貿易有限公司（Smart
Shine之附屬公司），是項交易之條件與其他適用於未有關連人士之交易條件
類似。

(ii) 主要管理人員之酬金

於本期間，董事及主要管理層人員之酬金如下：

截至六月三十日止六個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

短期福利 4,131 4,245

18. 結算日後事項

在結算日以後，本公司透過供股計劃，按每股認購價0.63港元發行554,901,591
股供股股份，於接納時繳足股款，籌集資金約349,600,000港元（未扣除開支），
此供款計劃已載列於本公司於二零零五年八月十六日發出之通函。
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中期股息

本公司最近完成一項供股計劃，該計劃新增股份數量為554,901,591股，使
本公司已發行股份由原來1,109,803,182股增加至1,664,704,773股。然而，
供股所得款項並未計入本集團截至二零零五年六月三十日止期間之營運，
因此，董事會已決定本回顧期間將不派發中期股息，惟只會於2005年整體
財政年度宣派末期股息。

管理層討論及分析

業務回顧

本人欣然呈報截至二零零五年六月三十日止六個月，本集團的銷售額上升
55.3%，而除稅後溢利及少數股東權益則上升56.3%。

於過去數年，本集團已致力提升工廠的整體生產量及有效控制生產成本，
努力之成果現已反映於集團可媲美中國頂級鞋類工廠之毛利率。於本回顧
期間，儘管石油及商品價格上升，集團之毛利率仍增加至24.3%，而原材
料成本相對銷售額之百份比則維持穩定。

此龐大之收入升幅反映美國鞋類零售巿場持續強勁，亦同時反映在面對高
油價及反覆的外匯價格等不明朗因素下，巿場經濟仍然持續增強。本集團
不但可從現有客戶中增加營業額，同時亦可鞏固重要新客戶的訂單。
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於二零零四年七月收購之福州廠大幅度提高本集團的生產量，然而，由於
生產訂單急速增長，本集團之生產力將再次接近飽和。有見及此，本集團
必須再投放資源以投資新的生產設施，從而迎合未來需求。最近剛完成之
供股計劃為本集團帶來新增的可使用資源以擴大生產力，其中可能會或不
會涉及收購及／或建造生產設施。

展望

鑑於上半年業績之強勁增長，董事會對二零零五年下半年業績抱持樂觀但
審慎的態度。二零零五年上半年大部份業績增長均有賴於本集團團隊之熟
練及審慎的管理技巧，至使本集團可在許多鞋業生產商共同面對的挑戰環
境中突圍而出。儘管外圍環境潛在很多衝擊，我們相信本集團的主要巿場
如美國及歐洲仍可保持強健。

天然石油價格持續高企，外匯及商品價格前所未有的反覆，本集團之業績
表現將全依賴此等因素之走勢。

從二零零五年上半年的強大銷售增長及毛利率之維持，董事會相信本集團
的主要客戶能享有強勁銷售額及定價能力，此等均對本集團有利。

國際貿易除了經濟上的增長外，政治因素也不斷提升。美國政府及歐洲政
府將會因面對遊說通過議案者及利益集團不斷的壓力，而對中國生產商實
施貿易制裁。因此，實難預測任何如本集團之生產商可能面對的風險。然
而，我們相信本集團會繼續於貿易、出口定價及員工方面奉行公平經營策
略。
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分類資料

北美洲之銷售額增長75%，佔本集團總營業額約67%（二零零四年：59%）；
歐洲佔總營業額21%（二零零四年：27%），而其餘12%營業額則由亞洲、
非洲、澳洲、拉丁美洲及中東等市場瓜分。

隨著消費者品味及生活方式之轉變，尤其於美國開始流行便服鞋及復古款
式，大眾之衣著模式已由莊重衣著的鞋類，轉移至時尚之運動鞋及便服鞋。
消費者之喜好亦趨向創新之鞋款設計，採用嶄新材料，創新造鞋技術，流
行色調及著名品牌。

流動資金及資本來源

於二零零五年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘為412,300,000港元
﹙二零零四年十二月三十一日：282,500,000港元﹚。本集團獲得之銀行融
資為116,600,000港元，當中77,700,000港元已被動用，按借貸總額對比股
東權益比率為8%。

現時本集團資產並無抵押及本集團並無任何重大之外匯風險。

員工

於二零零五年六月三十日之僱員數目與上財政年度之數目並無重大改變。
僱員成本（不包括董事酬金）約為 179,000,000港元（二零零四年：
116,700,000港元）。除享有具競爭力之薪酬福利配套外，合資格員工亦可
根據本集團業績及按其個人表現獲發酌情花紅。
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委任／ 辭任董事

於二零零五年五月十日舉行之股東週年大會（「股東週年大會」），詹陸銘先
生，李義男先生及陳庭川先生退任本公司董事職務及膺選連任。

自二零零五年五月十日至本報告日期，本公司董事如下：

執行董事 非執行董事
李國麟先生（主席） 李義男先生
施新新先生 陳庭川先生
（副主席及董事總經理）
張聰淵先生（副主席） 獨立非執行董事
顧渝生先生 鄭家成先生
詹陸銘先生 馮雷明先生

何成澤先生

員工福利為本集團最重視的事項之一。本集團將繼續改善及保證為員工提
供安全及舒適之工作及生活環境。本集團將繼續其對遵從國際環境及人權
標準之承諾。

供股計劃

於結算日後，本公司透過供股計劃按每股認購價 0.63港元，發行
554,901,591供股股份，於接納時繳足股款，籌集資金約349,600,000港元
﹙未扣除開支﹚，此供股計劃詳情已載列於本公司於二零零五年八月十六
日發出之通函。
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董事之權益披露

於二零零五年六月三十日，本公司董事及主要行政人員於本公司及其聯營
公司（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份或債券中擁有權益
或淡倉，而(a)須依據證券及期貨條例第XV部第七分部及第八分部（包括根
據披露證券受期貨條例之條文中，董事及主要行政人員被視為持有或擁有
之權益及淡倉）知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）；或(b)
須依據證券及期貨條例第352條記錄於登記冊內；或(c)須依據聯交所證券
上市規則（「上市規則」）內上市公司董事進行證券交易之標準守則知會本公
司及聯交所如下：

長倉股份

本公司每股面值0.25港元之普通股

所持普通股數目

憑藉證券及期貨 佔本公司

實益 受控 條例第317條 已發行

董事名稱 附註 擁有者 法團持有 之視為權益 總計 股本百分比

陳庭川先生 1 6,600,000 671,629,240 － 678,229,240 61.11%
施新新先生 1 6,599,934 671,629,240 － 678,229,174 61.11%
張聰淵先生 1 9,679,903 － 111,926,000 121,605,903 10.09%
李國麟先生 12,159,945 － － 12,159,945 1.10%
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附註：

1. Well Success Investment Limited（「Well Success」）擁有本公司559,703,240股直
接權益及被視為擁有其全資附屬公司Ko Shing Limited（「Ko Shing」）持有之本公
司111,926,000股之權益。

First Dynamic International Limited（「First Dynamic」）持有Well Success逾三分之
一已發行股本。Royal Pacific Limited（「Royal Pacific」）及Alexon International Limited
（「Alexon International」）各持有First Dynamic逾三分之一已發行股本。

陳庭川先生（「陳先生」）擁有Royal Pacific之全部已發行股本權益。鑑於陳先生擁
有Royal Pacific之權益，故被視為擁有本公司普通股671,629,240股之權益。

施新新先生（「施先生」）擁有Alexon International之全部已發行股本權益。鑑於施
先生擁有Alexon International之權益，故被視為擁有本公司普通股671,629,240股
之權益。

Ko Shing直接擁有本公司111,926,000股之權益。根據二零零三年五月二十七日
所訂立之認購協議，張聰淵先生（「張先生」）被視為擁有本公司111,926,000股之
權益。

淡倉股份

除上文披露者外，於二零零五年六月三十日，據本公司所知，概無本公司
董事及主要行政人員於本公司及其聯營公司（定義見證券及期貨條例第XV部）
之股份、相關股份或債券中擁有或被視為擁有任何權益或淡倉，而(a)須依
據證券及期貨條例第XV部第七分部及第八分部（包括根據披露證券及期貨條
例之條文中，董事及主要行政人員被視為持有或擁有之權益及淡倉）知會本
公司及聯交所；或(b)須依據證券及期貨條例第352條記錄於登記冊內；或
(c)須依據上市規則內上市公司董事進行證券交易之標準守則知會本公司及
聯交所。
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主要股東

於二零零五年六月三十日，就本公司各董事或主要行政人員所知，以下人
士或公司（非為本公司董事或主要行政人員）須根據證券及期貨條例第XV部
第二分部及第三分部條文，向本公司披露其擁有之股份或相關股份之權益
或淡倉或被視為直接或間接擁有附有權利可於任何情況在本公司任何成員
公司之股東大會上投票之任何類別股本面值5%或以上：

股份長倉

所持已發行普通股數目
被視為擁有 佔本公司已發

本公司股東名稱 附註 法定資格 直接權益 之權益 行股本百分比

Well Success 1 實益擁有者 559,703,240 111,926,000 60.51%

Ko Shing 1 實益擁有者 111,926,000 － 10.08%

First Dynamic 1 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%

Alexon International 1 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%

Royal Pacific 1 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%

Frensham Investments 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　Limited（「Frensham」）

寶元工業（集團）有限公司 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　（「寶元（集團）」

裕元工業有限公司 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　（「裕元工業」）

Pou Hing Industrial 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　Company Limited
　（「Pou Hing Company」）

裕元工業（集團） 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　有限公司（「裕元」）

Wealthplus Holdings Limited 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　（「Wealthplus」）



二 零 零 五 年 中 期 報 告

30

新 灃 集 團 有 限 公 司

股份長倉（續）

所持已發行普通股數目
被視作擁有 佔本公司已發

本公司股東名稱 附註 法定資格 直接權益 之權益 行股本百分比

寶成工業股份有限公司 2 受控法團持有 － 671,629,240 60.51%
　（「寶成」）

劉玉華女士 3 受控法團持有 － 678,229,174 61.11%

吳淑芳女士 3 受控法團持有 － 678,229,240 61.11%

張先生 4 一致行動人士 9,679,903 111,926,000 10.09%

周美月女士 4 一致行動人士 － 121,605,903 10.09%

新加坡政府有限公司 投資經理 56,306,000 － 5.07%

Chartered Asset Management 投資經理 67,252,000 － 6.06%
Pte Ltd

附註：

1. Well Success擁有本公司559,703,240股直接權益及被視為擁有其全資附屬公司，
Ko Shing持有之本公司111,926,000股之權益。

First Dynamic持有Well Success逾三分之一已發行股本。Royal Pacific及Alexon各
自持有First Dynamic逾三分之一已發行股本。

因此，Well Success、 First Dynamic、Royal Pacific及Alexon被視為擁有本公司
671,629,240股之權益。
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2. Frensham持有Well Success逾三分之一已發行股本。Frensham為寶元（集團）之全
資附屬公司，而寶元（集團）則為裕元工業之全資附屬公司。裕元工業為Pou Hing
Company之全資附屬公司，而Pou Hing Company則為裕元之全資附屬公司。
Wealthplus為寶成之全資附屬公司，持有裕元逾35%權益。

因此， Frensham、寶元（集團）、裕元工業、 Pou Hing Company、裕元、
Wealthplus及寶成均被視為擁有本公司671,629,240股。

3. 劉玉華女士（「劉女士」）為本公司董事施新新先生（「施先生」）之妻子。施先生擁
有Alexon全部已發行股本之權益，被視為擁有本公司671,629,240股之權益（見附
註1）。於二零零四年一月九日，施先生獲授予9,000,000股購股權。於二零零四
年二月二十五日，3,000,000股購股權已獲行使，按二零零四年五月十二日本公
司股東批准發行紅股（「紅股發行」），300,000股紅股已發行予施先生。尚未行使
之購股權已以0.9091之因數作調整，故施先生之6,000,000股尚未行使之購股權，
經調整後為6,599,934股。施先生被視為擁有本公司合共678,229,174股權益。劉
女士被視作擁有本公司678,229,174股之權益。

吳淑芳女士（「吳女士」）為本公司之董事陳庭川先生（「陳先生」）之妻子。陳先生

擁有Royal Pacific全部已發行股本之權益，被視為擁有本公司671,629,240股之權
益（見附註1）。於二零零四年一月九日，陳先生獲授予6,000,000股購股權。於
二零零四年二月十七日，2,000,000股購股權已獲行使及於二零零四年四月七日，
4,000,000股購股權已獲行使。按照紅股發行，600,000股紅股已發行予陳先生，
故陳先生被視為擁有本公司合共678,229,240股權益。吳女士被視為擁有本公司
678,229,240股之權益。

4. Ko Shing直接持有本公司111,926,000股權益。根據二零零三年五月二十七日簽
訂的認購協議，張先生被視為擁有111,926,000股本公司權益。

張先生於二零零四年一月九日獲授予8,800,000股購股權。按紅股發行，尚未行
使之購股權已以0.9091之因數作調整，故張先生之8,800,000股尚未行使之購股
權，經調整後為9,679,903股。張先生被視為擁有本公司合共121,605,903股權
益。周女士為張先生之妻子，故被視為擁有本公司121,605,903股之權益。
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股份淡倉

除上文所披露外，概無本公司董事或主要行政人員所知，須根據證券及期
貨條例第XV部第二分部及第三分部條文，向本公司披露其擁有之股份或相
關股份之權益或淡倉或被視為直接或間接擁有附有權利可於任何情況在本
公司任何成員公司之股東大會上投票之任何類別股本面值5%或以上。

購股權計劃

董事於該計劃之權益詳情見於上述「董事之權益披露」部份之「長倉股份」分
部。

尚未行使之購權

按照本公司於二零零一年十月二十二日股東特別大會通過之普通決議案，
本公司已採納新購股權計劃（「二零零一年計劃」）。二零零一年計劃取代於
一九九五年二月九日採納之購股權計劃（於一九九七年十二月九日經修正）
（「一九九七年計劃」）。採納二零零一年計劃後，概無進一步購股權可根據
一九九七年計劃授出。於二零零三年十二月三十一日，概無一九九七年計
劃之購股權尚未行使。自二零零一年計劃採納，概無授出購股權。

本公司執行二零零一年計劃之目的是為提供合資格參與者購買本公司股本
權益之機會，並鼓勵參與者致力為本公司及其股東之整體利益而提升本公
司及其股份之價值。所有董事、全職僱員及董事酌情認為曾經或將會對本
集團有所貢獻之任何其他人士均符合資格參與二零零一年計劃。

按照二零零一年計劃或本公司採納之任何其他購股權計劃授出之購股權所
能發行之股份數目，合共不超過於採納日期本公司已發行股份之10%。
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倘股東批准，本公司可更新此10%之限額，而每一次此類更新，均不可超
過股東批准當日本公司已發行股份之10%。

根據二零零一年計劃或本公司採納之任何購股權計劃，因行使全部授出而
尚未行使之購股權而發行之本公司股份總數，不得超過當時發行股份之
30%。

除非獲本公司股東批准，於任何12 個月期間內，就行使根據二零零一年
計劃或本公司採納之任何其他購股權計劃而授予單一參與者之購股權（包括
已行使及尚未行使之購股權）所發行及將予發行之本公司股份總數不得超過
本公司已發行股份之1%。

購股權之行使期限由本公司於授出購股權時列明。該期限最遲須於購股權
授出日起計十年內屆滿。本公司可於授出購股權時訂明購股權之最短持有
期限，於期限屆滿後方可行使購股權。參與者可於載有有關建議授出之函
件寄發予參與者當日起計14 天內接納授出購股權之建議，而接納每次授
出建議之應付款項為1.00港元。

本公司根據行使購股權而發行之股份認購價不得低於以下三者之較高金額：
(i)本公司股份於授出日在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）每日報價表
上所列之收市價；  (ii)本公司股份於緊接授出日前五個交易日在聯交所每
日報價表上所列之收市價平均值；及  (iii)本公司股份於授出日之面值。認
購價將由董事會於建議授出購股權予參與者時釐訂。

於採納二零零一年計劃十週年後，概不可根據二零零一年計劃授出購股權。
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於二零零三年十二月三十一日，概無一九九七年計劃及二零零一年計劃之
購股權尚未行使。於二零零三年十二月三十一日止年度，概無根據一九九
七年計劃及二零零一年計劃而授出購股權。

於二零零四年五月十二日，尚未行使購股權之行使價及根據尚未行使購權
股而發行之股份數目已分別作出調整，由每股2.10港元調整至每股1.91港
元及由68,928,000股調整為75,820,042股。

於二零零五年六月三十日，根據該計劃授予可認購合共75,270,048股本公
司之股份購股權尚未行使，

有關詳請如下：

每股認購價
購股權數目 受要約人數目 （港元） 行使期間

75,270,048 41 1.91 二零零四年二月七日
至二零零六年二月六日

一般而言，購股權可於行使期間分批行使。

企業管治常規守則

董事會認為，於截至二零零五年六月三十日止六個月內，本公司已符合上
市規則附錄十四所載之企業管治常規守則（「守則」）條文之規定，惟以下所
述者除外：

守則第A 4.1及A4.2條

守則第A4.1條列明非執行董事應有指定任期，惟可予重選。

守則第A4.2條列明各董事（包括有指定任期者）應最少每三年輪席告退。
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本公司董事並無指定任期。惟根據本公司之公司組織細則第87條，公司董
事須輪席告退及重選。按公司組織細則，本公司主席及董事總經理均無需
輪席退任。董事會將於股東週年大會上，提呈對本公司之細則作出有關修
訂予以股東批准。

守則條文第B.1條

本公司概無成立薪酬福利配套委員會，但計劃於二零零五年財政年度內成
立。

審核委員會

本公司之審核委員會由本公司之三名獨立非執行董事及一名非執行董事組
成。審核委員會旨在協助董事會履行審查及監督本公司財務報告過程及內
部監控之職責。審核委員會已審閱截至二零零五年六月三十日止六個月之
未經審核中期業績。

購買、出售及贖回股份

於回顧期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售任何本公司
股份。
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